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»Wachstum braucht Wagniskapita

Sentiment

Aktuelle Finanzierungssituation
Venture Capital und Private
Equity mit Fokus auf NRW

VC MAGAZIN: WIE NEHMEN SIE DAS AKTUELLE FINANZIE-
RUNGSUMFELD FUR VENTURE CAPITAL IN DEUTSCHLAND
UND EUROPA WAHR?

Jochen Eichmann, Abteilungsdirektor, Venture Tech Growth
Financing (VTGF) & Venture Debt, KfW: Das Venture Capital-Um-
feld in Europa hat sich verbessert, doch wirtschaftliche Unsicherhei-
ten und hohe Zinsen erschweren die Kapitalbeschaffung. Laut einer
Studie von BVK und Lakestar fehlen bis 2030 jahrlich mindestens
11,4 Mrd. EUR, um mit den USA gleichzuziehen. Mit dem Wachs-
tumsfonds Deutschland und WIN hat
die KW gemeinsam mit dem Bund Ini-
tiativen gestartet, um den Abstand zu
verringern.

Natascha Grosser, Vorstandsvorsit-
zende, Private Equity Forum NRW:
Das aktuelle Finanzierungsumfeld fiir
Venture Capital in Deutschland und Eu-
ropa ist herausfordernd, bietet jedoch
auch Chancen. Als Juristin und Unter-
nehmerin sehe ich, dass die Marktkon-
ditionen aufgrund von Unsicherheiten
wie Inflation und geopolitischen Risiken
angespannter sind. Kapitalgeber sind vorsichtiger und Due Diligence-
Prozesse haben sich verschirft. Dennoch gibt es gezielte Investment-
strategien in zukunftstrichtige Sektoren wie Technologie und Nach-
haltigkeit. Unternehmer miissen ihre Geschiftsmodelle robuster und
skalierbarer gestalten, um Investoren zu {iberzeugen.

Curt Gunsenheimer, Managing Partner, Iris: Unser aktueller Inves-
titionsreport ,Financing Tech in Germany and France 2024" zeigt:
Der Markt erholt sich 2024 nur verhalten - mit einem moderaten
Aufwirtstrend in Deutschland (+26% Finanzierungsrunden), wih-
rend Frankreich einen Riickgang um 39% verzeichnet. Die Investiti-
onen konzentrieren sich vor allem auf Frithphasenfinanzierungen
und KI, die allein in Deutschland 25% des eingesammelten Kapitals
ausmachen. Insgesamt agiert das Okosystem selektiver und techno-
logieorientierter, mit weniger Megarunden und Exits - Liquiditat
bleibt fiir Griinder und Investoren knapp.
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,Unternehmer miissen
thre Geschdftsmodelle
robuster und skalierbarer
gestalten, um Investoren
zu iiberzeugen.”

Natascha Grosser,
Private Equity Forum NRW

Christian Stein, Partner, Riverside Acceleration Capital: Entge-
gen vielen Stimmen sehe ich das aktuelle Umfeld nicht als schwie-
rig. Natdrlich ist es nicht so positiv wie 2021, aber das war eine be-
sondere Zeit. Ich nehme das Umfeld als ,normal” im Rahmen eines
langfristigen Aufwirtstrends wahr. Besonders interessant ist die
Entwicklung im Bereich Fremdkapitalfinanzierung, der sich beson-
ders ziigig ausgebaut hat. Makroskopisch sticht weiterhin die Fi-
nanzierungsliicke im Vergleich zu den USA hervor. Traurig ist, dass
die Liicke auch relativ zum BIP recht signifikant ist.

VC MAGAZIN: WO SEHEN SIE DEN
VENTURE CAPITAL- UND PRIVATE
EQUITY-STANDORT NRW IM BUN-
DESWEITEN VERGLEICH?
Eichmann: ,A place to be” - NRW
zahlt mit 534 Neugriindungen 2023
zu den Top-Griindungsregionen mit
exzellenten Hubs, Messen und Finan-
ciers, wie die Hinterland, BRIC, die
NRW.Bank und vielen weiteren.

Grosser: NRW hat sich als attraktiver

Standort fiir Venture Capital und Pri-
vate Equity etabliert, auch wenn es im bundesweiten Vergleich hin-
ter Miinchen und Berlin etwas zuriicksteht. Die Region bietet je-
doch durch ihre starke industrielle Basis, gute Infrastruktur und die
Nihe zu groBen Unternehmen Vorteile, insbesondere im Bereich
Deeptech und Industrie 4.0. Zudem profitiert NRW von einer soli-
den Start-up-Kultur, die zunehmend auch internationale Investoren
anzieht. Fiir nachhaltige Skalierung fehlen meines Erachtens je-
doch noch einige spezialisierte Venture Capital-Fonds.

Gunsenheimer: Nordrhein-Westfalen zihlt zu den gréBten Wirt-
schaftsregionen Deutschlands - geprégt von einer starken Indust-
rie, zahlreichen mittelstindischen Unternehmen und einer wach-
senden Start-up-Aktivitdt. Der Zugang zu Corporate-Investoren
und Private Equity ist hier gut ausgebaut, insbesondere in den Be-
reichen Industrie, Energie und Gesundheit. Dennoch tritt Deutsch-
land im internationalen Wettbewerb eher als Nation denn als

Landerverbund auf - NRW-Unternehmen benétigen eine gezieltere
Vernetzung mit Tech-Hubs wie Berlin oder Miinchen sowie mehr
institutionelles Wachstumskapital.

Stein: NRW zeichnet sich sicher durch eine hohe Dichte an regio-
nalen Fonds, Férderungen, Netzwerken und Plattformen aus, nicht
zuletzt auch durch die Unterstiitzung der NRW.Bank. Natiirlich gibt
es andere Hotspots, die schwer einzuholen sind. NRW gibt aber im

land iten Vergleich ir ein gutes Bild ab.

VC MAGAZIN: WAS BRAUCHT ES
AUS IHRER SICHT HIERZULANDE
FUR EINEN STARKEN WACHS-
TUMSKAPITALMARKT?

Eichmann: Es braucht mehr privates
Kapital, indem Anreize fiir Investitio-
nen geschaffen werden, sowie besse-
re Rahmenbedingungen durch den
Abbau steuerlicher und rechtlicher
Hirden. Zudem muss Diversitét
mehr geférdert werden, denn mehr
Vielfalt bedeutet mehr Wertschép-
fung. Ausgriindungen miissen unter-

stirker kommerzialisiert wird. Und

Wissenstransfer verbessern: mehr

Aufklarung iber Venture Capital- und insbesondere Venture Debt-/
Fremdkapitalfinanzierungen fiir Start-ups und Wachstumsunter-
nehmen.

Grosser: Ein starker Wachstumskapitalmarkt in Deutschland
braucht vor allem mehr Risikobereitschaft von Investoren und eine
flexiblere, unternehmerfreundlichere Regulierung. Die Biirokratie
muss dringend reduziert und steuerliche Anreize fiir Investitionen
an Start-ups geschaffen werden. Zudem sollten mehr private Inves-

Christian Stein,
Riverside

Jochen Eichmann,
Kfw

,Es braucht mehr privates
Kapital, indem Anreize fiir
Investitionen geschaffen
werden, sowie bessere Rah-
menbedingungen durch
den Abbau steuerlicher und
rechtlicher Hiirden.”

Jochen Eichmann,
stiitzt werden, indem die Forschung KW
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toren und Family Offices in den Markt einbezogen werden. Ein ak-
tiverer Austausch zwischen Griindern, Investoren und etablierten
Unternehmern kénnte meines Erachtens Synergien férdern und
den Zugang zu Kapital erleichtern.

Gunsenheimer: Trotz des dynamischen Venture-Wachstums der
letzten zehn Jahre mangelt es in Deutschland an Wachstumsfonds.
Ab der Skalierungsphase - dem entscheidenden Schritt vom loka-
len Player zum Global Champion - dominieren auslindische Inves-
toren. Im Jahr 2024 wurden nur 17%
der Finanzierungsrunden von deut-
schen Fonds angefiihrt, 37% von US-
amerikanischen und 33% von euro-
péischen Investoren (ohne FR/DE).
Wir kénnen mit Frankreich in Bezug
auf Wachstumsfonds konkurrieren,
uns aber auch von Frankreich inspi-
rieren lassen - dies zeigen politische
Initiativen, die das Okosystem for-
dern und es relevanten Teams mit
spezifischer Erfahrung in der Wachs-
tumsphase und lokaler Verankerung
erméglichen, mehr Mittel zu akqui-
rieren.

Stein: Hierfiir sind mehrere MaBnah-
men notwendig. Die gute Nachricht ist jedoch gleichzeitig die
schlechte: Alle MaBnahmen sind lange bekannt. Die groBen Punk-
te sind weiterhin die Férderung von Investitionen durch institutio-
nelle Investoren, steuerliche Anreize fiir Investoren und Unterneh-
mer und Bildung zur langfristigen Stirkung einer generell héheren
Risikobereitschaft und somit des Unternehmertums.

VC MAGAZIN: VIELEN DANK FUR DAS GESPRACH.

Janine Hei | janine. de

Natascha Grosser, Curt Gunsenheimer,

Private Equity Forum NRW Iris
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